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Komanditni spole¢nost na akcie v Némecku

Thomas Bauer

Zatimco ostatni pravni formy obchodnich
spolecnosti vyskytujici se v némeckém pravnim
fadu maji svou obdobu v jedné z pravnich forem
existujicih v CR, toto neplati pro
Komanditgesellschaft auf Aktien (komanditni
spole¢nost na akcie, KGaA). Pfitom KGaA
skytd oproti ostatnim (némeckym) pravnim
formam urcité vyhody, které si zaslouzi
pozornost i z Ceského pohledu.

KGaA patfi v Némecku sice k méné vyuzivanym
pravnim formam, je pfitom ale vyuzivana také
nékterymi z nejvétSich némeckych podnikd. Tak
jsou napfiklad v sou¢ané dobé tfi z celkem 40
komponent nejvyznamnéj§iho  némeckého
akciového indexu DAX organizovany jako KGaA
(Fresenius SE & Co. KGaA, Henkel AG & Co.
KGaA a Merck KGaA).

Zakladni charakteristika

U KGaA se jedna o pravnickou osobu, ktera se
od Aktiengesellschaft (akciova spole¢nost, AG)
lisi tim, ze ma dva druhy spole¢nikl. Prvnim je
komanditni akcionaf, jenz drzi zakladni kapital
rozdéleny do akcii, pficemz za zavazky
spole¢nosti neru¢i. Druhym je spole¢nik rucici
osobné, kterému ze zakona pfislusi obchodni
vedeni a zastupovani spole¢nosti a ktery ru¢i za

1 Pokud neni vyslovné uvedeno jinak, se v tomto
¢lanku jedna o SE se sidlem v SRN.

zavazky spole¢nosti jejim véfitelim
neomezené. Osobné rudicim spoleénikem
mlze byt téZz pravnicka osoba. Zasadné pro
postaveni spole¢nikd rucicich osobné plati
zakonna Uprava spole¢nikd rucicich osobné v
Kommanditgesellschaft (komanditni

spole¢nost, KG).

Postaveni komanditnich akcionafr(i se v zasadé
podobéa postaveni akcionard AG. Tvofi valnou
hromadu podle pfedpisl upravujicich AG.

Stejné jako AG ma KGaA se spoleéniky ruc¢icimi
osobné, dozoréi radou a valnou hromadou tfi
povinné organy; zfizeni spravni rady jako u
Societas Europaea (SE)?!, jez v sobé sluCuje
funkci pfedstavenstva a dozor€i rady (tzv.
monisticky systém), nicméné neni mozné.

Zatimco u AG nebo SE nemaji akcionafi v
otazkach obchodniho vedeni spole€nosti — s
vyjimkou tzv. fundamentalnich obchodd -
moznost participace, potfebuji v KGaA
spole€nici rudici osobné u tzv. mimofadnych
obchodl souhlas valné hromady. Je vS8ak
mozné toto pravo souhlasu vylou€it nebo
naopak valné hromadé& pfiznat rozsahlejsi
pravomoci participace v otdzkach obchodniho
vedeni.



Ve srovnani s dozorc¢i radou AG resp. SE nema
dozoréi rada KGaA pravomoc, ustanovit ¢leny
obchodniho vedeni (= spoleéniky rugici
osobné). Také nema moznost ustanovit pro né
jednaci fad nebo vymezit obchody, jez by
podléhali jejimu souhlasu. Dale pak dozor¢i
rada KGaA na rozdil od situace v AG
neschvaluje ucetni zaveérku.

Prava a povinnosti valné hromady KGaA jsou v
podstaté srovnatelné s pravy a povinnostmi
valné hromady AG resp. SE. Dale valné
hromadé neomeziteIné nalezi schvalovani
Uucetni zavérky KGaA. Kromé toho potfebuji
ur€ita rozhodnuti valné hromady souhlas
spole¢nikl rucicich osobné. Na rozdil od ¢lenu
pfedstavenstva/spravni rady AG resp. SE se
spole€nici ruc€ici osobné nemohou podilet na
volbé ¢lenl dozoréi rady resp. volbé auditora.

Oproti ¢lenum predstavenstva AG resp. SE a —
pfi volbé monistického systému — spravni radé
a generalnim fediteldm SE ruci spolecnici rucici
osobné za zavazky spolec¢nosti. Tuto nevyhodu
Ilze ale kompenzovat tim, ze jako (jedinny)
spole¢nik rulici osobné puUsobi kapitalova
spole€¢nost  (napfiklad Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, spole¢nost s ruc¢enim
omezenym, GmbH).

Stejné jako AG nebo SE nabizi KGaA mozZnost
kotace svych akcii na burze.

Volba KGaA kromé toho omezuje nebo vylu€uje
aplikaci némeckych zakonu o spolurozhodovani
zaméstnancl (Montanmitbestimmungsgesetz,
Montanmitbestimmungserganzungsgesetz,

Drittelbeteiligungsgesetz a Mitbestimmungs-
gesetz). V rozsahu, v némz tyto zakony
zasadné plati i pro KGaA, se nerozliSuje mezi
KGaA se statutarnim a spravnim sidlem v SRN
na strané jedné a KGaA jejiz statutarni sidlo je
v SRN a spravni sidlo je od po¢atku v zahranici
nebo tam bylo pozdé&ji pfeloZzeno na strané
druhé. U KGaA, jez maji spravni sidlo mimo
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SRN a zde nevykonavaji zadou operativni
¢innost ma toto ale spiSe teoreticky vyznam,
jelikoz zpravidla nedoséhnou prahové hodnoty,
jez jsou predpokladem pro aplikaci zminénych
zakonu a pocinaji 500 vnitrozemskymi
zameéstnanaci.

Souhrnné lze fici, ze KGaA pfedstavuje hybridni
pravni formu, ktera se v ohledu k spole¢nikim
ru¢icim osobné podoba KG a v ostanim ohledu
AG.

Vyhody oproti SE a AG

Pravni forma KGaA je celkové flexibilnéj$i nez
AG nebo SE. Zejména Ize v otazkach
obchodniho vedeni bud posilit postaveni
spolec¢nikl ruc¢icich osobné vaci valné hromadé
nebo naopak vytvofit rozsahlé participacni
pravomoci valné hromady resp. organu
zfizeného stanovami. Tak maji podnikatelské
rodiny pfi patficné koncepci stanov napfiklad
moznost, zachovat si vyznamny vliv na fizeni
podniku i bez vétSiny na valné hromadg,
zejména pokud je jedinym osobné rucicim
spole¢nikem kapitalové spolecnost, jejiz podily
(vétSinoveé) drzi podnikatelsk& rodina. V tomto
kontextu je KGaA idealni pravni formou pro
vstup rodinné spole¢nosti na burzu nebo pro
»optimalizaci“ jiz kotované AG jeji pfeménou na
KGaA. Rovnéz se naskytd moznost zvolit si jako
osobné ruciciho spole¢nika SE a kombinovat
tak vyhody obou pravnich forem. Ustanovenim
SE jako osobné ruciciho spoleénika muze
podnik na jedné strané =zd(raznit svou
mezinarodni orientaci. Na druhé strané je SE ve
srovnani napfiklad s GmbH jako moznym
osobné rucicim spoleCnikem povazovana za
AG je SE jako osobné rucici spolecnik
flexibilngjSi alternativou, jelikoz se sice i na ni
vztahuje tzv. zasada prFisnosti stanov (statutarni
odchylka od zakonné Upravy je povolena jen
tehdy, kdyz to zakon vyslovné pfipousti) podle



prava AG, ale umoznuje volbu mezi
monistickym nebo dualistickym spravnim
systémem. Obzvlasté monisticka SE je vhodna
pro rodinné podniky jako osobné rucici
spolenik, protoze umoznuje prostfednictvim
spravni rady obsazené rodinymi ¢&leny a
nepodléhajici spolurozhodovani pfimo
ovliviiovat vedeni.

Moznost vyuziti KGaA v CR

Komanditni spole€nost na akcie neni ¢eskému
pravnimu Fadu z historického hlediska vibec
cizi. Existovala v ném do roku 1950 a také
nékolik mésict v obdobi od 1. kvétna 1990 do
31. prosince 1991, nez nabyl ucinnosti
obchodni zakonik, jenz jiz tuto pravni formu
neupravoval. Davodem nezaclenéni komanditni
spole€nosti na akcie do obchodniho zakoniku
byla mala frekvence vyuziti této formy v dané
dobé.

Koncept komanditni spole€nost na akcie jako
hybridni formy mezi komanditni a akciovou
spole€nsoti navic zapadd do stavajiciho
pravniho radu CR, kde tyto formy existuji, a
vypliiuje uritou mezeru.
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Judikatura  Evropského soudniho dvora
(Centros (1999), Uberseering (2002) a Inspire
Art (2003)) zavazuje ¢lenské staty EU uznat
spole¢nost pfi jejim pfistéhovani (t.j. pfesunuti
tzv. spravniho sidla spole¢nosti) z jiného
Clenského statu, kde byla tato spolecnost
zalozena, jako spoleCnost statu zalozeni.
Zaroven zakonna Uuprava KGaA umoznuje
presunuti spravniho sidla KGaA zalozené podle
némeckého prava do zahranici, aniz by doslo k
jejimu automatickému zruSeni. Spole¢nikem
ruc¢icim osobné KGaA mulze byt i pravnicka
osoba z jiné Clenské zemé EU, napfiklad
spole€nost s ru€enim omezenym podle Ceského
prava nebo SE se sidlem v CR.

Vyhody, jez KGaA nabizi v urgitych
konstelacich oproti AG a SE, plati stejnou
mérou vuci akciové spolecnosti podle ¢eského
prava, jejiz predstavenstvo je voleno bud
valnou hromadou, tedy akcionafi, nebo — kdyz
to stanovy ur€i — dozor¢i radou, ktera je zase
volena valnou hromadou. Obdobné je pfi volbé
monistického systému spravni rada akciové
spolecnosti volena valnou hromadou.

Vzhledem k témto vyhodam mulze byt vyuziti
KGaA v danych konstelacich zajimavou
alternativou vac&i akciové spolecnosti podle
C¢eského prava.
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